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Descripcion ampliacion de capital

Recursos propios a 31.12.2007 234.480 €

Pérdidas ejercicio 2008 225.342 €
FONDOS PROPIOS a 31.12.2008 9.138 €
REDUCCION DE CAPITAL 148.231 € L

El resultado del ejercicio
2008 incluye provisiones

Importe por accién 5€ . X
por deterioro de activos

n° acciones pre - ampliacion 29.646.197

AMPLIACION DE CAPITAL 100.051 €

Tramo : Aportacién de activos 29.002 €

Participaciones sociales Grupo
Fergo 29.002 €

Tramo : Capitalizacién de deudas 46.049 €
Tramo : Dinerario 25.000 €

Ampliacién dineraria 25.000 €
FONDOS PROPIOS FINAL INTEGRACION 109.189 €
N° ACCIONES FINAL INTEGRACION 129.697




alendario tentativo del proceso de
Integracion

29 Julio Junta General Extraordinaria de Accionistas de AISA

12 quincena de Aprobacion definitiva del folleto de registro y la nota de
septiembre valores

12 quincena de

Fin del periodo de suscripcion
octubre

Un mes
después del
periodo de
suscripcion

Admisidn a cotizacidon nuevas acciones




Aspectos clave del valor de AISA

Generacion de Cash Flow a corto plazo
por la optimizacion de ciclos financieros (
reduccién del riesgo financiero)

Complementariedad entre los activos
inmobiliarios de AISA y grupo Fergo
Incorporacion de actividades con una mayor
recurrencia

Incremento del rendimiento econémico y

mejora de la capacidad competitiva Reduccion del riesgo operativo del Grupo

Verticalizacion de la cadena de valor; Diversificacion de lineas de negocio basadas
transformacion de suelo, promocion y en actividades con ciclos econémicos
construccion asimeétricos

Complementariedad por procesos Sinergias operativas

Generacion de valor recurrente para el accionista




Jn modelo generador de valor

Diversificacién por
actividades

Segmento Segmento

Extensién cadena - -
1SRN I TRANSFORMACIO PROMOCION Priblico Privado

de valor N DE SUELO INMOBILIARIA
CONSTRUCCION

Verticalizacion
sectorial

Complementariedad
de modelos de

neqocio

CUATRO vectores inductores de la generaciéon de valor para el accionista




Jn modelo generador de valor

Inductor de valor

Diversificacién por
actividades

Extensién cadena
de valor

Verticalizacion
sectorial

Complementariedad
de modelos de

neqocio

Valor generado




ASpecto clave en la estrategia del negocio
Inmobiliario

modelo modelo

Gestion y transformacion de
suelo, se desarrolla el suelo

en base al producto final Compra de suelo finalista

Se incorpora al producto la
capacidad de disefo, control
y construccion propia

Margen de la actividad de El disefio, controly
promocion construccion se subcontrata

Margen de la actividad de
Capacidad Mayor rendimiento promocion
competitiva econoémico ‘

Complementar las actividades y extender la cadena de valor tanto en el ambito inmobiliario
como en el constructor son los principales aspectos clave de nuestra estrategia de
negocio




Desglose del Cash Flow Operativo 2009 — Desglose de la cifra de negocio 2009 —
2013 por lineas de negocio 2013 por lineas de negocio

Desglose del Cash Flow Operativo 2014 — Desglose de la cifra de negocio 2014 —
2018 por lineas de negocio 2018 por lineas de negocio







29 de julio 2009



